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PAPEL SEM PASTA MECANICA REVESTIDO — EM RESMAS E EM BOBINAS —
E SOBRE O IMPACTO DAS TARIFAS SOBRE SEU FORNECIMENTO

Autor*: John Maine, vice-presidente da RISI para Papéis Graficos Mundiais

RESUMO

Passaram-se trés anos desde que foram aplicadas tarifas a importagées norte-americanas de papel revestido em resma procedentes da China
e da Indonésia, estando essas tarifas programadas para revisdo — e possivelmente elevacdo — dentro de dois anos, aproximadamente. Este
artigo avalia o desempenho do mercado de papel em resmas vs. o de papel em bobinas durante os Gltimos anos e o impacto que tais tarifas

tiveram sobre os fornecedores desse mercado.

As tendéncias da demanda de papéis sem pasta mecanica revestidos
— em folhas e em bobinas — estdo indicadas na Figura 1. Para possi-
bilitar nimeros exatos, foram incluidas as folhas com pasta mecanica
revestidas que estao sendo importadas pelos Estados Unidos de diversas
fontes da Asia e da Europa. Trata-se de folhas mistas com mais de 10%
de pasta mecanica — isso devido ao uso de pasta quimitermomecanica
branqueada (BCTMP) —, mas que competem, de fato, como folhas sem
pasta mecanica revestidas. A partir de 2012, os dados de importacao dos
Estados Unidos tém uma categoria especial para papel em folhas com
pasta mecanica revestido. Em 2012 essas importacdes totalizaram 112
mil toneladas, sendo os maiores volumes provenientes da Espanha, da
Alemanha, da Coreia do Sul e da Franga (em ordem de grandeza).

0 mercado de papéis em resmas e bobinas tem declinado; contudo, o

impacto negativo da midia eletronica tem influenciado desproporcional-
mente o mercado de bobinas. Desde 2003, a demanda norte-americana
de papel em bobinas sem pasta mecanica revestido baixou em mais de
30%, enquanto o mercado de resmas encolheu apenas 9%. A diminui¢do
de revistas, catalogos e servicos de impressdo comercial de alta quali-
dade afetou principalmente gréficas impressoras de folhas que utilizam
bobinas, enquanto as graficas menores, com impressoras planas (alimen-
tadas por folha), conseguiram se manter bastante bem no ambiente de
colapso geral do mercado de papéis graficos.

Outro fator é o declinio dos precos dos papéis em resma revestidos,
que declinaram dramaticamente em consequéncia da inundacéo de im-
portacdes de baixo custo da Asia entre 2005 e 2009. Folhas revestidas de
baixo custo podiam ser compradas a precos mais baixos que aqueles de
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Figura 2
Fatia de Mercado Norte-Americano para
Folhas Revestidas por Fonte de Fornecimento -
Importacdes Sao Criticas
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papéis commodity padrdo sem pasta mecanica revestidos, de 60 |b. (90
g/m2), em bobinas, ndo obstante o custo extra da conversdo em resmas.
Isso ajudou a impulsionar as gréaficas com impressoras planas em alguns
mercados onde os custos da impressao plana versus os da impressao em
bobinas tinha sido fator limitante, permitindo a utilizagao, para algumas
aplicacbes, de papéis em resma revestidos em vez de ndo revestidos.

A Figura 2 apresenta o mercado norte-americano de papéis em res-
ma revestidos por fonte de fornecimento. Importagdes sdo criticas para
esse mercado, respondendo por 44% do suprimento. Trata-se da maior
fatia de mercado de importagdo para qualquer papel grafico significativo
na América do Norte. Interessante é o fato de que essa fatia de mercado
de importacao foi grande durante a década passada, variando entre 40%
e 50%, e ndo mudou muito com a imposicdo de tarifas sobre papéis re-
vestidos em resma procedentes da China e da Indonésia. Um fabricante
norte-americano conquistou parte de negdcio anteriormente suprido do
estrangeiro, mas a maior mudanca foi a substituicdo de fornecedores
chineses e indonésios por alemées e sul-coreanos. A partir de 2012, a
fatia de mercado correspondente a China e a Indonésia se reduziu para
perto de zero, mas a Europa saltou de uma presenga no mercado de 8%
em 2009 para 22% em 2012, enquanto outros paises asiaticos saltaram
de uma participacdo de 14% para 21%.

E igualmente interessante observar, como particularidade, que em
2012 os fornecedores europeus conquistaram uma fatia adicional de
mercado a expensas dos fabricantes sul-coreanos. A debilidade da
demanda europeia obrigou aqueles fornecedores a focar mais em
exportagdes, ao mesmo tempo que diminuia o ritmo de expansao da
capacidade na Asia.

Conforme pode ser visto na Figura 3, o mercado norte-americano
de bobinas revestidas é completamente diferente e tem sido relati-

Figura 3
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vamente imune a batalha de importacdes, com excecao do mercado
de bobinas convertidas em resmas. As importacdes suprem menos
de 5% do mercado norte-americano de bobinas sem pasta mecanica
revestidas para conversdo em folhas, e essa fatia tem se reduzido,
sendo a Europa a Unica fornecedora significativa de bobinas de papel
sem pasta mecanica revestido ao mercado norte-americano. Por ser
esse o0 mercado que apresenta o declinio mais acentuado, os produto-
res domésticos tém operado muito pobremente nesses Gltimos anos,
mas ndo devido a concorréncia externa.

As tarifas aplicadas a papel revestido procedente da China e da Indo-
nésia serao provavelmente elevadas em 2015, quando estardo em pauta
para a revisdo quinquenal. Elas foram ineficazes no sentido de elevar
a fatia do mercado doméstico norte-americano e também falharam na
tentativa de aumentar os precos nesse mercado — um dos objetivos ndo
declarados da aplicacdo de tarifas aos fornecedores subsidiados e de
baixo preco de paises estrangeiros com beneficios fiscais.

Se essas tarifas forem elevadas, ndo temos por que esperar nova
enxurrada de importacdes da China e da Indonésia. A capacidade
de crescimento tem se reduzido nesses paises, e a situacao de super-
capacidade na Asia deveria estar quase completamente aliviada até
2015. Além disso, o custo da produgdo e da entrega dessas folhas ao
mercado norte-americano tem aumentado devido ao fortalecimento
do yuan, a moeda chinesa, e a uma inflacio mais alta na Asia em
comparacdo com a América do Norte.

Se China e Indonésia voltarem a ser fornecedores expressivos, havera
todos os motivos para se esperar que os mais afetados sejam os forne-
cedores que os substituiram em primeiro lugar — a Alemanha e a Coreia
do Sul —, com perda de fatia de mercado relativamente secundaria para
os fornecedores domésticos norte-americanos. ]
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