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Como j& comentado em colunas anteriores, as fontes de informagdes
sobre os precos de celulose e papéis ndo apresentam valores iguais para
0 mesmo produto e regido. Essas diferencas continuaram a ocorrer em fe-
vereiro passado.

De modo geral, no entanto, na maioria dos mercados houve indicacbes
de aumento dos precos em dodlares para a celulose de fibra curta (BHKP) e
queda para a de fibra longa (NBSKP). A Unica excecdo foram os dados do
Banco Mundial para o mercado de NBSKP nos paises escandinavos, a ser
comentado a seguir.

Uma importante diferenca refere-se aos precos em dodlares da tonelada
de pasta de alto rendimento (BCMP), que apresentaram tendéncia de alta
nos paises escandinavos e no Canada (segundo a EUWID), mas de queda na
China (segundo a NRC) em janeiro passado.

MERCADOS INTERNACIONAIS

Europa

0 Banco Mundial é a Unica fonte de informagéo sobre os precos em do-
lares da tonelada de celulose de fibra longa na Europa, indicando valores
estaveis em fevereiro passado (Figura 1 e Tabela 1). Segundo o Banco Mun-
dial, esses precos tém permanecido no patamar de US$ 875 por tonelada
nos paises escandinavos desde o segundo semestre do ano passado.

Os dados da Natural Resources Canada (Tabela 2) indicam que houve
queda dos precos em ddlares da tonelada de NBSKP na Europa em janeiro
Gltimo (quando foi de US$ 900 por tonelada) em relagdo a dezembro do ano
passado (US$ 932,50).

Essa mesma tendéncia de queda tinha sido sugerida em janeiro pelos
dados da EUWID, os quais indicam que em fevereiro também ocorreu nova
queda dos precos em ddlares da tonelada de NBSKP nos paises escandinavos.

Os dados da EUWID, porém, indicam que ocorreram, em janeiro e feve-
reiro passados, aumentos dos precos em dolares da tonelada de celulose de
fibra curta (BHKP) na Europa.

Segundo a EUWID, os precos em délares da pasta de alto rendimento

Preco CIF em dolares da tonelada de celulose de fibra longa nos portos do
Norte - Europa / Price CIF in dollars per tonne of long fibre pulp on North
European ports

INDICADORES DE PRECOS

SOBEM 0S PRECOS EM DOLARES
DA BHKP, MAS CAEM 0OS DA
NBKSP EM FEVEREIRO

Tabela 1 - Precos médios da tonelada de celulose no Mar do Norte (Suécia)
preco CIF - em dolares / Table 1 - Average prices per tonne of pulp on
North Sea (Sweden) - CIF price - In dollars

2011 2012 2013 2014 2015
Janeiro / January 879,09 778,61 777,32 865,22 875,00
Fevereiro / February 885,82 780,34 786,91 870,25 875,00
Marco / March 909,63 784,22 787,86 875,00
Abril / April 937,44 795,35 806,96 875,00
Maio / May 938,22 790,11 816,98 912,50
Junho / June 950,43 775,07 832,02 875,00
Julho / July 955,09 751,96 832,02 875,00
Agosto / August 936,17 733,44 830,00 875,00
Setembro / September 900,22 720,29 830,71 875,00
Outubro / October 870,89 726,05 845,65 875,00
Novembro / November | 838,27 746,81 860,48 875,00
Dezembro / December 794,50 771,87 870,00 875,00

Fonte: Banco Mundial / Source: World Bank

Tabela 2 - Precos em dolares da tonelada de celulose branqueada de fibra
longa (NBSKP) nos EUA, Europa e China e o preco da tonelada da pasta de
alto rendimento na China / Price per tonne of Northern Bleached Softwood
Kraft Pulp (NBSKP) in USA, Europe and China, and price per tonne of Bleached
Chemithermomechanical Pulp (BCMP) in China

rasoiras | O | Nator | b |
NBSKP - EUA /USA 1.025 1.025 1.025 1.015
NBSKP — Europa / Europe 932,5 932,5 932,5 900
NBSKP - China /China 725 725 705 680
BCMP - China /China 515 495 485 480

Fonte/Source: Natural Resources Canada
Notas/Notes: NBSKP = Northern bleached softwood kraft pulp; BCMP = Bleached Chemithermomechanical pulp
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Tabela 3 - Precos da tonelada de celulose de fibra curta (tipo seca) posta em
Sao Paulo - em dolares / Table 3 - Price per tonne of short fiber pulp (dried) put
in Sao Paulo - in dollars

Jan/15 Fev/15 Mar/15
Jan/15 | Feb/15 Mar/15
_ Minimo/Minimum | 742,73 | 744,10 748,30
Preco-lista Médiolhverage | 742,79 | 74434 | 750,01
Venda List price
doméstica Méximo/Maximum | 742,90 | 744,46 750,87
Domestic , . ini ini
ool Clientalmedio Minimo/Minimum 560,00 561,14 561,14
Medium-size | Médio/Average 638,60 | 639,33 641,12
it MaximolMaximum | 705,67 | 705,67 | 705,67
Venda externa Prego médip 430 a1 nd
External sales Average price

Fonte: Banco Mundial / Source: World Bank

Fonte/Source: Grupo Economia Florestal - Cepea /ESALQ/USP e MDIC,

n.d. valor ndo disponivel / n.d. value not available

Nota/Note: Os valores para venda no mercado interno ndo incluem impostos/ Values for domestic sales do
not include taxes.
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INDICADORES DE PRECOS

consumers or dealers

Tabela 4 - Precos médios da tonelada de papel posto em Séo Paulo (em R$) - sem ICMS e IPI mas com PIS e COFINS -
vendas domeésticas da indiistria para grandes consumidores ou distribuidores / Average prices per tonne of paper put
in Sao Paulo (in R$) - without ICMS and IPI but with PIS and COFINS included - domestic sale of the industry for large

Produto / Product Nov/14 Nov/14 | Dez/14 Dec/14 | Jan/15 Jan/15 | Fev/15 Feb/15 | Mar/15 Mar/15

Cutsize 2.557 2.557 2613 2,641 2,641

diplex 3.837 3.837 3.837 3.956 3.956
Cartdo (resma) |y 4.084 4,084 4,084 4,084 4.084
Board (ream)

sélido/solid 4.843 4.843 4.843 4.843 4.843

diplex 3.715 3.715 3.715 3.862 3.862
Cartdo (bobina) | 110 3.957 3.957 3.957 3.957 3.957
Board (reel)

sélido/solid 4835 4835 4.835 4.835 4835

resmalream 2.747 2.747 2.747 2.747 2747
Cuché/Coated

bobinalreel 2.635 2,635 2,635 2635 2635
Papel offset/Offset paper 2.546 2.546 2573 2.608 2.608

Fonte/Source: Grupo Economia Florestal - Cepea /ESALQ/USP

Tabela 5 - Precos médios da tonelada de papel posto em Sao Paulo (em R$) - com PIS, COFINS, ICMS e IPI - vendas
domésticas da industria para grandes consumidores ou distribuidores / Table 5 - Average prices per tonne of paper
put in Sao Paulo (in R$) - with PIS, COFINS, ICMS and IPI - domestic sales of the industry to large consumers or dealers

Produto / Product Nov/14 Nov/14 | Dez/14 Dec/14 | Jan/15 Jan/15 | Fev/15 Feb/15 | Mar/15 Mar/15

Cut size 3.274 3.274 3.346 3.382 3.382

duplex 4913 4913 4913 5.066 5.066
Cartéio (resma) | o 5229 5229 5.229 5.229 5.229
Board (ream)

solido/solid 6.201 6.201 6.201 6.201 6.201

duplex 4.756 4.756 4.756 4.906 4.906
Cartéo (bobina) |10 5.067 5.067 5.067 5.067 5.067
Board (reel)

solido/solid 6.192 6.192 6.192 6.192 6.192

resma/ream 3.806 3.806 3.806 3.806 3.806
Cuché/Coated

bobina/reel 3.662 3.662 3.662 3.662 3.662
Papel offset/Offset paper 3.261 3.260 3.294 3.339 3.339

Fonte/Source: Grupo Economia Florestal - Cepea /[ESALQ/USP

Tabela 6 - Precos sem desconto e sem ICMS e IPI (mas com PIS e COFINS) da tonelada dos papéis miolo, capa

reciclada, testliner e kraftliner (precos em reais) para produto posto em Séo Paulo

Table 6 - Prices without discount and without ICM and IPI (but with PIS and COFINS) per tonne of fluting,
recicled liner, testliner and kraftliner papers (prices in reais) for product put in Sao Paulo

Nov/14 Nov/14 | Dez/14 Dec/14 | Jan/15 Jan/15 | Fev/15 Feb/15 |Mar/15 Mar/15

Miolo Minimo/Minimum 1.188 1.188 1.188 1.188 1.188

(RS pglrutt‘i’;‘;'ada) Medio/Average 1.398 1410 1.422 1422 1.398

(R$ pertonne) | Maximo/Maximum 1517 1.524 1.560 1.562 1517

Capa reciclada | MinimolMinimum 1.599 1.599 1.599 1.599 1.599

(RS por tonelada) - [ yagio/average 1.626 1.643 1.663 1.663 1.663

Recycled liner

(R$ per fonne) | MaximolMaximum 1.654 1.688 1.727 1.727 1.727

Testliner Minimo/Minimum 1.766 1.766 1.822 1.828 1.822

(RS por tonelada) | yagio/average 1.818 1.818 1.846 1.849 1.846
Testliner

(R$ per tonne) Méximo/Maximum 1.870 1.870 1.870 1.870 1.870

Kraftiner Minimo/Minimum 1.891 1.891 1.891 1.891 1.891

(RS por tonelada) [ yagio/average 1.997 1.997 1.997 1.997 2.061
Kraftliner

(R$ perfonne) | MéximolMaximum 2.087 2.087 2.057 2.186 2.186

Fonte/ Source: Grupo Economia Florestal - Cepea /ESALQ/USP
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(BCMP) também aumentaram nos paises escan-
dinavos em janeiro e fevereiro passados. Esse
mesmo comportamento ocorreu no Canada,
mas o contrario tem ocorrido na China, como se
mostrara adiante.

Os precos em euros dos papéis na Europa
continuam a ter tendéncias distintas conforme
se analisa o produto e o pais. A cotacdo em
euros da tonelada de papel offset em folhas
na Alemanha em fevereiro passado diminuiu
em relacdo a janeiro, sendo que no mesmo
periodo houve aumento dos precos em ddla-
res desse produto na Inglaterra e estabilidade
na Franca (segundo os dados de EUWID — ver
www.euwid-paper.com). Trata-se do segundo
més de alta dos precos em euros desse produ-
to na Inglaterra, mas que pode estar, em parte,
associada a flutuacdo da taxa de cambio libras
Versus euros.

EUA

Os dados da Natural Resources Canada in-
dicam que, em janeiro passado, diminuiram as
cotacbes em ddlares da tonelada de NBSKP
nos Estados Unidos, as quais passaram de US$
1.025 em dezembro para US$ 1.015 em janei-
ro. Trata-se de queda em valor absoluto (de
US$ 10 por tonelada) bem inferior ao que se
teve na Europa (de US$ 32,50 por tonelada no
mesmo periodo).

Em fevereiro passado, alguns fabricantes
(como a Canfor Pulp e a West Fraser) pratica-
vam prego de US$ 1.000 por tonelada de NBSKP
na América do Norte e anunciaram para marco
um novo prego lista de US$ 980 por tonelada
de NBSKP, segundo informado na imprensa in-
ternacional.

China

O unico mercado a presenciar quedas gene-
ralizadas de precos em ddlares da celulose é a
China, que adota as menores cotagdes para 0s
diferentes tipos de celulose. Observa-se na Ta-
bela 2 que os precos em délares da tonelada de
NBSKP e de BCMP cairam em dezembro e em
janeiro passados, sendo que o preco da tonela-
da de NBSKP na China (de US$ 680) equivalia
a 76% do preco de produto similar na Europa
(US$ 900 por tonelada) e a 67% do valor de pro-
duto similar nos Estados Unidos (US$ 1.015 por
tonelada) em janeiro passado.

MERCADO NACIONAL

Polpas

Observa-se na Tabela 3 que em fevereiro
passado ocorreram pequenas elevacdes nos
precos em dolares da celulose de fibra cur-
ta vendida no mercado doméstico, com pre-
visdo de novas pequenas altas para marco.
No acumulado do primeiro trimestre (com-
parando-se as cotacdes de marco de 2015
com as de dezembro de 2014), o preco lista



médio da tonelada de BHKP teve aumento
de US$ 13,53 (passando de US$ 736,48 para
US$ 750,01), e o preco para o cliente médio
aumentou quase US$ 6 (passando de US$
635,23 para US$ 641,12 de dezembro de
2014 para marco de 2015, respectivamente).

Papéis

A maioria das cotacdes em reais dos papéis
de imprimir e de embalagem da linha branca,
nas vendas das indUstrias a grandes consumido-
res e distribuidores, devera permanecer estavel
em marco em relacdo a seus valores de feverei-
ro (Tabelas 4 e 5).

No mercado de papéis de embalagem da Ii-
nha marrom ocorrerdo, em margo, redugées nos
precos dos papéis miolo e testliner, mas aumen-
to para os papéis kraftliner.

Esse cendrio misto explica-se, de um lado,
pela forte reducdo da atividade econdmica que
afeta 0 mercado de papéis de embalagem da
linha marrom. Como, porém, o kraftliner sofre
a concorréncia do produto importado, a forte
elevacdo da taxa de cambio permitiu a alguns
fornecedores pequenos ajustes de pregos.

A desvalorizacdo cambial também permi-
tird em marco aumento dos precos em reais
dos papéis cuché nas vendas das distribuido-
ras a pequenas graficas e copiadoras (Tabela
7). A retracdo econdmica explica a queda dos
precos dos papéis offset nesses mercados em
margo, que tiveram altas em fevereiro, com o
retorno as aulas.

Aparas

A relativa estabilidade de precos dos pa-
péis da linha branca nas vendas da indUstria a
grandes consumidores (Tabelas 4 a 5) e queda
dos pregos de diversos tipos de papéis de em-
balagem da linha marrom em marco impactou
o mercado paulista de aparas em fevereiro. As
cotagdes em reais das aparas brancas foram
iguais as de janeiro, com pequenas quedas nas
cotagbes das aparas marrons dos tipos 1 e 2
e das aparas de cartolinas. O Unico produto a
comportar-se diferentemente dos demais foi o
conjunto das aparas de jornais, cujos precos su-
biram em fevereiro (Tabela 9). ]

Observagdo: as metodologias de célculo dos
pregos apresentados nas Tabelas 3 a 9 estdo
no site http://www.cepea.esalq.usp.br/flores-
tal. Preste atengdo ao fato de os pregos das
Tabelas 4 a 6 serem sem ICMS e IPI (que
sdo impostos), mas com PIS e Cofins
(que sdo contribuigées).

Confira os indicadores de produgéo
e vendas de celulose, papéis e
papeldo ondulado no site da revista
0 Papel, www.revistaopapel.org.br.

INDICADORES DE PRECOS

Tabela 7 - Precos da tonelada de papéis offset cortado em folhas e couché nas vendas das distribuidoras
(precos em reais e por kg) - posto na regido de Campinas - SP / Table 7 - Prices of offset paper cut into sheets
and coated paper as traded by dealers (prices in reais (R$) and by kg) - put in the area of Campinas -SP

Dez/14 Dec/14 | Jan/15 Jan/15 | Fev/15 Feb/15 | Mar/15 Mar/15
Offset cortado Preco minimo / Minimum price 3,42 3,42 3,42 3,42
em folha - )
Offset cut Preco médio / Average price 4,70 4,83 4,88 4,86
nlo sheets Preco maximo / Maximum price 6,39 6,39 6,39 6,39
Preco minimo / Minimum price 4,33 4,80 4,91 4,91
Couché - .
Casles Preco médio / Average price 4,54 4,89 4,95 512
Preco maximo / Maximum price 4,80 4,95 5,00 5,50
Fonte/Source: Grupo Economia Florestal — CEPEA/ESALQ/USP.

Tabela 8 - Precos da tonelada de papel kraftliner em US$ FOB para o comércio exterior - sem ICMS e IPI - Brasil
Tabel 8 - Prices in US$ FOB per tonne of kraftliner paper for export - without ICMS and IPI taxes - Brazil

Nov/14 Dez/14 Jan/15 Fev/15
Nov/14 Dec/14 Jan/15 Feb/15
. Minimo / Minimum 515 449 516 568
Exportagao
(US$ por tonelada) Médio / Average 583 582 604 617
Exports (US$ per tonne) . -
Maximo / Maximum 642 637 705 705
~ Minimo / Minimum 531 532 - -
Importacao
(US$ por tonelada) Médio / Average 531 532 - -
Imports (US! t
mporls (USS per tonne) Maximo / Maximum 531 532 - -

Fonte/Source: Aliceweb, cédigo NCM 4804.1100.

Tabela 9 - Precos da tonelada de aparas posta em Sao Paulo (R$ por tonelada)
Table 9 - Prices per tonne of recycled materials put in Sao Paulo (RS per tonne)

- Janeiro de 2015 / January 2015 Fevereiro de 2015 / February 2015
roduto
Product Minimo Médio Maximo Minimo Médio Maximo
Minimum Average | Maximum | Minimum Average | Maximum
12 780 983 1.150 780 983 1.150
Aparas brancas
White recycled 20 420 588 800 420 588 800
material
42 310 450 620 310 450 620
Aparas marrom 1 250 369 450 250 368 450
(ondulado) a
Tenae |2 200 341 400 200 338 400
material .
) 3 280 313 350 280 313 350
Jornal / Newsprint 290 380 570 290 393 570
Cartolina 12 430 445 450 400 418 430
Folding board |~ s 300 353 405 300 343 385
Tabela 10 - Importacées brasileiras de aparas marrons (codigo NCM 4707.10.00)
Table 10 - Imports of brown recycled material (corrugated) - Code NCM 4707.10.00))
Valor em US$ Quantidade (em kg) Preco médio (US$ t)
Value in US$ Amount (in kg) Average price (US$/t)
Maio/2014 / May 2014 596.539 3.213.082 185,66
Junho/2014 / June 2014 124.230 675.625 183,87
Julho/2014 / July 2014 40.025 182.292 219,57
Agosto/2014 / August 2014 33.075 135.000 245,00
Setembro/2014 / September 2014 28.222 108.772 259,46
Outubro/2014 / October 2014 22.941 110.387 207,82

Fonte/Source: Sistema Aliceweb. Nota: n.d. dado ndo disponivel / Note: n.d. value not available
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