GUILHERME BALCONI

POR MARCIO FUNCHAL

DIRETOR DE CONSULTORIA DA CONSUFOR
“B: mfunchal@consufor.com

COLUNA ESTRATEGIA & GESTAO

DESEMPENHO RECENTE DAS
EXPORTACOES BRASILEIRAS DE CELULOSE

Com o encerramento de mais um ano, nada mais apropriado do
que analisar como foi o comportamento do mercado para o setor de
celulose no Brasil. Neste artigo o leitor podera acompanhar um bre-
ve balango das exportacdes recentes da celulose fabricada no Brasil,
considerando todos os tipos de fibras (virgens e recicladas) e proces-
sos produtivos empregados.

Em termos de volume de exportacdo, a Figura 1 mostra crescimento
praticamente constante nesses Ultimos cinco anos, acumulando au-
mento de praticamente 50% no volume exportado em 2016 em relacao
aos numeros de 2011. A Figura 2 indica que o valor das exportacdes
de celulose no mesmo periodo também cresceu de modo sustentado,
embora, em termos de valor, o incremento tenha sido de apenas 11%
(montante exportado em 2016 comparado ao valor remetido ao exte-
rior em 2011).Em termos de sazonalidade, a industria brasileira tem
exportado em taxas mensais estaveis, ou seja, sem picos de embar-
que de mercadorias ao exterior em determinados periodos do ano,
como acontece com outros produtos fabricados a partir da madeira (como
madeira serrada e molduras, por exemplo).

A Figura 3 mostra que, na média, a flutuacdo do volume de celulose
embarcada para o exterior varia entre 7% e 12%, para baixo e para

cima, respectivamente, em relacdo ao volume médio exportado mensal-
mente. Como a flutuacdo dos volumes remetidos ao cliente no exterior
é moderada, a industria de celulose no Brasil tem mais facilidade para
gerenciar seus estoques de produtos acabados.

Figura 1 - Evolucao das exportacoes
brasileiras de celulose (em quantidade)*
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Figura 2 — Evolucao das exportacoes
brasileiras de celulose (em valor)*
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Figura 3 - Sazonalidade média mensal das exportacoes de
celulose no Brasil dos ultimos cinco anos (em quantidade)*
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* Considerando todos os tipos de fibras e processos produtivos
Fonte: calculos da Consufor com dados do MDIC
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Figura 4 - Principais destinos da celulose brasileira
(ultimos cinco anos, em quantidade)*

Figura 5 - Principais destinos da celulose brasileira
(altimos cinco anos, em valor)*

Figura 6 — Evolucao do preco médio das exportacoes de
celulose do Brasil (altimos cinco anos)*
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Figura 7 — Variacao dos precos médios da
celulose exportada pelo Brasil (por destino)*
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Relativamente aos destinos das exportaces da celulose brasileira,
dominaram a pauta nos Ultimos cinco anos a China, os Estados Unidos,
os Paises Baixos e a Itdlia, que somaram aproximadamente 78% das
remessas ao exterior (tanto em volume como em valor).

Em razdo do descompasso entre o crescimento do volume exportado
e o correspondente preco de exportacao, o Pais tem registrado, ano ap6s
ano, retracao dos precos médios de exportacdo de sua celulose (em do-
lares). A Figura 6 ilustra claramente esse panorama, apontando, inclusive,
para uma trajetéria futura com novas redugdes de valores médios.

A Figura 7 compara os precos médios histéricos dos principais
mercados de destino das exportacdes brasileiras. Comparando os
precos médios histdricos (ultimos cinco anos) da celulose exportada
pelo Brasil, com os registrados exclusivamente em 2016, verifica-se
uma diminuicdo de valores entre 12% e 17%, dependendo do des-
tino do produto.

Para 2017, mantendo-se o padrao recente do mercado internacional,
o Pais devera manter a trajetéria de crescimento do volume de celulose
exportada, porém com novos ajustes de preos médios para baixo. M
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