INDICADORES PRECOS

POR CARLOS JOSE CAETANO BACHA
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ESTOQUES DE CELULOSE ATINGEM NIVEL MINIMO NA

EUROPA EM JULHO DE 2022

s estoques de celulose nos portos europeus atingi-

ram o montante de 975 mil toneladas em julho do

corrente ano, com queda de 5,2% em relagdo ao seu

montante de junho passado. Isso manteve pressdo
para altas de pregos da celulose na Europa, em especial da ce-
lulose de fibra curta, em julho e agosto.

Desde final de julho e durante todo agosto e comego de se-
tembro tem-se o preco da tonelada de celulose de fibra longa
(NBSKP) na Europa flutuando entre US$ 1.480 e US$ 1.520
por tonelada, havendo fontes colocando esta média entre tais
valores, como exposto a seguir.

A Natural Resources Canada (ver Grafico 1 e Tabela 1) co-
loca que a média de pregos da tonelada de NBSKP na Europa
em julho foi de US$ 1.500. A Norexeco (ver Tabela 3) fala em
US$ 1.486 em agosto e de US$ 1.485 em comego de setembro.

Altas percentuais maiores ocorreram no prego da tonela-
da de celulose de fibra curta (BHKP) na Europa. Segundo a
Norexeco, este produto foi negociado ao valor médio de US$
1.347 em julho, a US$ 1.376 em julho e a US$ 1.380 em setem-
bro na Europa (ver Tabela 3).

Ha indicagdes de que tais precos poderdo se estabilizar ao
longo de setembro na Europa.

Nos EUA, héa mais clareza de presenga de estabilidade da
cotagdo da tonelada de celulose de fibra longa, ao redor de US$
1.805 por tonelada (ver Grafico 1).

Mas na China ha imprecisdo das fontes de dados sobre o
nivel e a tendéncia das cota¢des das celuloses. A Norexeco (ver
Tabela 3) fala que o prego da tonelada de NBSKP na China esta
crescendo em agosto e setembro (ver Tabela 3), mas o Governo
da British Columbia (ver Tabela 2) indica queda deste prego
em agosto. Tanto a Norexeco quanto o Grupo SunSirs Com-
modity Data falam que o prego da tonelada de BHKP na Chi-
na cresceram em agosto frente a seu preco de julho e deverao
cair em setembro. Mas enquanto a Norexeco coloca o prego
da tonelada de BHKP na China em US$ 851 em setembro (ver
Tabela 3), o Grupo SunSirs Commodity Data fala em US$ 967
(ver Tabela 4).

6 | Revista O Papel + Setembro/September 2022

Os pregos de alguns tipos de chapas de madeiras no Canada
apresentaram, em agosto quando comparado a julho, compor-
tamentos diferentes do que teve nos meses anteriores. Houve
em agosto aumento nos pregos em ddlar norte-americano do
metro cubico de compensado e de chapas de OSB, mas conti-
nua a ocorrer queda dos pregos em ddlar norte-americano de
madeiras serradas de melhor qualidade.

MERCADOS DE CELULOSE, PAPEIS E APARAS

Os principais mercados internacionais de celulose apre-
sentaram em julho, agosto e comeco de setembro comporta-
mentos diferentes para os precos da celulose de fibra longa
(NBSKP) e de fibra curta (BHKP). Esses precos subiram na
Europa no periodo citado e parecem estar estaveis nos EUA.
Na China, como mencionado antes, ndo ha concordéncia en-
tre as fontes de dados sobre os precos da celulose.

Hé condigoes distintas de oferta e demanda nessas regioes.
Problemas logisticos ainda continuam a afetar a oferta de ce-
lulose na Europa (que ha expectativas de seus arrefecimentos),
enquanto na China ha sinais claros de desaquecimento da eco-
nomia e, consequentemente, diminui¢io do crescimento da de-
manda por celulose.

Europa

Na Europa ocorre, de margo a setembro do corrente ano,
aumentos percentuais dos precos da tonelada de celulose de
fibra curta (BHKP) maiores do que os dos precos da tonelada
de celulose de fibra longa (NBSKP). Entre margo e setembro
do ano corrente (ver Tabela 3), o preco em doélar norte-ame-
ricano da tonelada de NBSKP deve crescer 11,7%, enquanto a
alta do preco em ddlar norte-americano da tonelada de BHKP
deve ser de 18,2%, segundo a Norexeco.

A tonelada de NBSKP na Europa deve ser negociada, ao
final de setembro deste ano, em US$ 1.500 e a tonelada de
BHKP em USS$ 1.380.

Os precos em doélar da celulose na Europa tém aumentado
de marco a setembro de 2022 devido aos relativos baixos esto-



Grifico 1 - Evolugao do Preco da tonelada de NBSKP nos EUA, Europa e

China, valores em US$ por tonelada
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=== NBSKP-EUA === NBSKP-Europa

NBSKP-China

ques presentes nos portos europeus (ver Grafico 2) e devido a
varios problemas, ainda que temporarios, afetando o seu abas-
tecimento interno no continente europeu. Mas esses proble-
mas, caso a Guerra entre Ucrania e Rassia ndo piore, devem se
arrefecer no dltimo trimestre de 2022.

EUA

Os EUA séo a nagdo com o maior valor cobrado pela to-
nelada de celulose de fibra longa (NBKSP) e curta (BHKP ou
BEK) entre os analisados nesta coluna.

A Natural Resources Canada (ver Tabela 1) afirma que o
preco da tonelada de NBSKP nos EUA estd estavel em junho e
julho de 2022 no patamar de US$ 1.805.

Segundo o Governo da British Columbia (ver Tabela 2), o

preco da tonelada de papel imprensa nos EUA aumentou de US$
785 em julho para US$ 810 em agosto de 2022.

Héd indicag6es de altas de precos de outros tipos de papéis nos
EUA, o que se reflete na alta do indice de precos de celulose, papéis
e artefatos de papéis calculado pelo Banco Central de Saint Louis
e evidenciado no gréafico 3. Este indicador passou de 164,173 em
julho para 174,486 em agosto (alta de 6,3%).

China

Como j4 ressaltado nas demais andlises feitas por esta coluna no
presente ano, as fontes de dados sobre precos da celulose, tanto de
fibra longa (NBSKP) quanto de fibra curta (BHKP e BEK), na China
sdo bastante divergentes entre si sobre o patamar e, também, em va-
rios momentos, ha indicages diferentes das tendéncias desses pregos.

Grafico 2 - Evolugio dos estoques de celulose nos portos europeus
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Fonte: Fastmarkets.com

Grifico 3 - Indice de precos de celulose, papéis e artefatos de papéis nos EUA - base 100 em junho de 2006
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Para a Natural Resources Canada (ver Tabela 1) houve queda
de precos em ddlar norte-americano da tonelada de NBSKP na
China de junho para julho, passando o produto de US$ 980 para
US$ 965, respectivamente. O Governo da British Columbia (ver
Tabela 2) informa redugdes bem menos expressivas, sendo que
o preco da tonelada de NBSKP na China passou de US$ 989 em
junho, para US$ 988 em julho e foi de US$ 986 em agosto. Ja
a Norexeco (ver Tabela 3) indica alta do prego da tonelada de
NBSKP na China em agosto e setembro, sendo o preco da to-
nelada deste produto em julho de US$ 898, passando a US$ 929
em agosto e devendo ser de US$ 1.004 em setembro.

A Norexeco informa que o preco da tonelada de BHKP (e
que também se aplica para a BEK) seria, na China, de US$ 859
em julho, de US$ 865 em agosto e de US$ 851 em setembro.
Segundo a SunSirs Data Group (ver tabela 4), os precos da to-
nelada deste produto nos meses de julho, agosto e setembro,
sao de US$ 985, US$ 995 e US$ 967, respectivamente.

Ha mais clareza, na China, sobre os comportamentos dos
pregos em dolar norte-americano do papeldo, que estdo cain-
do no terceiro trimestre do corrente ano (ver Tabela 4), o que
estd de acordo com a desaceleracio econdmica enfrentada pela
China, seja devido a alta de precos de energia, a problemas de
lockdowns por Covid e desaceleragio econdmica da Europa.

Brasil

Mercado de polpas no Brasil

O Brasil volta a praticar em setembro de 2022 0 mesmo prego
lista por tonelada de BEK vendida na Europa, ou seja, US$ 1.380
por tonelada (ver Tabela 5). No entanto, ha expressivos descontos
a clientes especiais no mercado interno, pois a cotacéo de produto
similar posto na China é quase 39% menor do que o prego lista
acima colocado.

Mercado de papéis no Brasil

Poucas alteracdes de precos em reais de papéis estio previs-
tas a ocorrer em setembro frente a suas cotagdes de agosto no
Brasil. Nas vendas da grande industria a grandes compradores
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(ver tabelas 6 a 8) devera ocorrer pelo segundo més consecutivo
apenas alta do pre¢o em Reais do papel Testliner (alta de 2,5%,
um pouco inferior a alta de 3,2% no preco deste produto ocorri-
da em agosto frente a sua cota¢do de julho - ver Tabela 8).
Também é previsto para setembro elevagdo expressiva de
14% no prego médio do papel off-set cortado em folha nas
vendas de distribuidoras a pequenas gréficas e copiadoras, em
especial na Regido de Campinas, Sdo Paulo (ver Tabela 9).

Mercado de aparas em Sao Paulo

Diferente das redugdes de pregos que ocorreram para algumas
aparas em agosto (frente a julho), para setembro estio progra-
madas altas dos pregos das aparas marrons dos tipos 1 e 2 e das
aparas de jornais e de cartolinas, dos tipos 1 e 2. Os precos médios
em reais das aparas marrons dos tipos 1 e 2, vendidas em Séo
Paulo, devem ter altas de 0,9% em setembro frente a suas cotagdes
de agosto. As altas dos precos médios das aparas de jornais, de
cartolina tipo 1 e de cartolina tipo 2, no mesmo periodo, serdo de
8,3%, 1% e 13%, respectivamente (ver Tabela 11).

MERCADOS INTERNACIONAIS DE CHAPAS DE
MADEIRAS E DE MADEIRAS SERRADAS

Segundo os dados da Tabela 13, em agosto, quando com-
parado a julho, deve ocorrer altas de 7,1% e 2,3%, respectiva-
mente, nos pre¢os em dodlar norte-americano do metro cubico
de compensados e de chapas OSB no Canada. Mas no mesmo
periodo, no entanto, o pre¢o em ddlar norte-americano do m?
da madeira serrada de SPF (spruce, pine e firs, tipos de abetos
e pinheiros) devera cair em 9,4%.

Apesar das altas de precos do m? de compensados e chapas
de OSB em agosto, os pregos praticados no Canad4 para esses
produtos sdo 37% e 65% abaixo dos valores que ocorreram em
marco deste ano (ver Tabela 13). [ |

Observacao: caro leitor, preste atengdo ao fato de os pregos
das tabelas 6 e 8 serem sem ICMS e IPI (que sdo impostos),
mas com PIS e COFINS (que sao contribuigoes).




Tabela 1 — Pregos em délar da tonelada de celulose branqueada de fibra longa (NBSKP)
nos EUA, Europa e China e o prego da tonelada da pasta de alto rendimento na China

Produto Mar/22 Abr/22 Maio/22 Jun/22 Jul/22
NBSKP — EUA 1.615 1.680 1.745 1.805 1.805
NBSKP — Europa 1.350 1.390 1.440 1.480 1.500
NBSKP — China 980 1.005 980 980 965
BCMP - China 650 715 745 745 740

Fonte: Natural Resources Canada
Notas: NBSKP = Northern Bleached Softwood Kraft Pulp; BCMP = Bleached Chemithermomechanical Pulp

Tabela 2 — Pregos da tonelada de celulose de fibra longa (NBSKP) na China e do papel jornal nos EUA

Produto Mar/22 Abr/22 Maio/22 Jun/22 Jul/22 Ago/22
NBSKP na China 892 979 986 988 986
Papel imprensa nos EUA 735 745 780 785 810

Fonte: Governo da British Columbia.

Nota: o preco da NBSKP é prego delivery colocado na China e o prego do papel imprensa é também delivery e colocado na costa leste dos EUA.

N.d. = dado néo disponivel no momento da publicagao desta andlise.

Tabela 3 - Pregos negociados no mercado NOREXECO (US$ por tonelada)

— NBSKP na Europa | BHKPna Europa | gyl Al | Shangar-China | mistona Furop.
Jan/22 1.260 1.140 878 596 207,4
Fev/22 1.284 1.140 884 642 211,0
Mar/22 1.329 1.168 984 689 2144
Abr/22 1.346 1.197 951 774 216,3
Maio/22 1.376 1.244 945 807 216,4
Jun/22 1.420 1.296 943 834 2273
Jul/22 1.458 1.347 898 859 226,5
Ago/22 1.486 1.376 929 865 205,0
Set/22 1.485+ 1.380+ 1.004+ 851+ n.d.

Fonte: Norexeco

Nota: * previsao; n.d. dado nao disponivel.

Tabela 4 - Precos da tonelada de celulose de fibra curta (tipo seca) na China na primeira semana dos meses reportados

12 semana de 12 semana de 12 semana de 12 semana de
junho de 2022 julho de 2022 agosto de 2022 setembro de 2022

Yuan/ton 6.650 6.610 6.720 6.729
Celulose

USs$/ton 998,45 985,48 995,45 967,31

Yuan/ton 3.600 3.528 3.350 3.330
Papeldo ondulado

Us$/ton 540,51 525,99 496,24 478,70

Fonte: SunSirs Commodity Data Group

Tabela 5 — Pregos da tonelada de celulose de fibra curta (tipo seca) posta em Sao Paulo — em délares norte-americanos

Jul/22 Ago/22 Set/22
Venda doméstica Preco lista médio 1.308 1.362 1.380
Venda externa Preco médio 384,87 42317 n.d.

Fonte: Grupo Economia Florestal — CEPEA/ESALQ/USP e MDIC. Nota: n.d. indica que o valor nao é disponivel.
Os valores para venda no mercado interno ndo incluem impostos.
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Tabela 6 — Preco lista médio da tonelada de papel posto em Sao Paulo (em R$) — sem ICMS e IPI mas
com PIS e COFINS - vendas domésticas da indistria para grandes consumidores ou distribuidores

Més Cartao Skid Cartao duplex em resma Cartao duplex em bobina Papel offset
Jan/2022 9.088 9.371 9.254 5.833
Fev/2022 9.088 9.371 9.254 6.125
Mar/2022 9.088 9.371 9.254 6.247
Abr/2022 9.088 9.371 9.254 6.247
Maio/2022 9.088 9.371 9.254 6.653
Jun/2022 9.088 9.371 9.254 7.086
Jul/2022 9.088 9.371 9.254 7.086
Ago/2022 9.088 9.371 9.254 7.086
Set/2022 9.088 9.371 9.254 7.086

Fonte: Grupo Economia Florestal — CEPEA/ESALQ/USP.
Nota: os dados de meses anteriores estdo em revisao e serao publicados na proxima edigao

Tabela 7 —Prego lista médio da tonelada de papel posto em Sao Paulo (em RS) — com PIS, COFINS, ICMS e IPI -
vendas domésticas da indistria para grandes consumidores ou distribuidores

Més Cartao Skid Cartao duplex em resma Cartao duplex em bobina Papel offset
Jan/2022 11.637 11.999 11.850 7.469
Fev/2022 11.637 11.999 11.850 7.843
Mar/2022 11.637 11.999 11.850 8.000
Abr/2022 11.637 11.999 11.850 8.000
Maio/2022 11.637 11.999 11.850 8.520
Jun/2022 11.637 11.999 11.850 9.073
Jul/2022 11.637 11.999 11.850 9.073
Ago/2022 11.637 11.999 11.850 9.073
Set/2022 11.637 11.999 11.850 9.073

Fonte: Grupo Economia Florestal — CEPEA/ESALQ/USP.
Nota: os dados de meses anteriores estao em revisao e serao publicados na préxima edigao

Tabela 8 — Pregos médios sem desconto e sem ICMS e IPI (mas com PIS e COFINS) da tonelada do papel miolo,
testliner e kraftliner (pregcos em reais por tonelada) para produto posto em Sao Paulo

Abr/22 Maio/22 Jun/22 Jul/22 Ago/22 Set/22
Miolo 4.013 3.898 3.898 4.073 4.073 4.073
Capa reciclada 4.778 4.547 4.547 4.898 4.898 4.898
Testliner 4.945 4.713 4.713 5.066 5.229 5.361

Fonte: Grupo Economia Florestal — CEPEA/ESALQ/USP.

Tabela 9 — Pregos médios da tonelada de papéis off set cortado em folhas e couché nas vendas
das distribuidoras (precos em reais e em kg) — posto na regiao de Campinas — SP

Maio/22 Jun/22 Jul/22 Ago/22 Set/22

Offset cortado em folha 11,52 11,52 11,52 10,67 12,21

Fonte: Grupo Economia Florestal — CEPEA/ESALQ/USP.
Nota: n.d. indica dado nao disponivel quando da publicagao desta analise.
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Tabela 10 — Precos da tonelada de papel kraftliner em
USS$ FOB para o comércio exterior — sem ICMS e IPI - Brasil

Mai/22 Jun/22 Jul/22 Ago/22
) Minimo 761 582 661 690
(usg):apoorﬁﬁ::; - Médio 879 847 862 863
Maximo 915 935 938 962
) Minimo 1141 840 841 840
(Us's“:)';‘:’::ﬁzl"a da) Médio 1.141 840 841 840
Maximo 1.141 840 841 840

Fonte: Comexstat, cddigo NCM 4804.1100

Tabela 11 — Precos médios da tonelada de aparas posto em Sao Paulo (R$ por tonelada)

Produto Julho de 2022 Agosto de 2022 Setembro de 2022
12 2.650 2.500 2.500
Aparas brancas 22 1.200 1.200 1.200
3 900 900 900
12 823 809 816
Aparas marrons N
(ondulado) 2 718 703 709
3 600 600 600
Jornal 1.300 1.200 1.300
. 12 1.176 1.118 1.129
Cartolina
22 1.150 1.150 1.300

Fonte: Grupo Economia Florestal — Cepea/ESALQ/USP

Tabela 12 — Importagoes brasileiras de aparas marrons (codigo NCM 4707.10.00)

Meses (descontinuos) Valor em US$ Quantidade (em kg) Preco médio (USS$ t)
Jan/2022 497.779 1.875.457 265,42
Fev/2022 299.082 1.151.922 259,64
Mar/2022 785.853 3.174.873 247,52
Abr/2022 620.007 2.384.637 260,00
Maio/2022 714.648 2.719.546 262,78
Jun/2022 749.821 2.847.521 263,32
Jul/2022 389.169 1.511.995 257,39
Ago/2022 760.673 3.048.304 249,54
Jul/2022 389.169 1.511.995 257,39

Fonte: Sistema Comexstat

Tabela 13 — Pregos de madeiras no Canada e nos paises nérdicos que
competem pelo uso de florestas com a produgao de celulose (valores em USS$)

Maés Compensados no Canada 0SB no Canada_ Madeira serrada (SPF) no Canada 2 por
(USS por metro cubico) (USS$ por metro cubico) 10 polegadas (US$ por metro cubico)
Jan/22 1.642,75 1.777,46 2.548,80
Fev/22 1.910,54 2.672,52 2.617,24
Mar/22 2.045,65 2.953,17 2.815,48
Abr/22 2.019,84 2.175,21 2.435,52
Maio/22 1.887,14 1.762,43 2.220,76
Jun/22 1.353,46 1.246,36 1.795,96
Jul/22 1.197,50 1.004,00 1.784,16
Ago/22 1.282,79 1.026,60 1.616,60

Fonte: Governo da British Columbia no Canada (ver https://www2.gov.bc.ca, no icone Forestry).
Notas: SPF indica que sdo madeiras serradas de spruce, pine e fir (espécies arbéreas do Canadd). N.d: indica dado ndo disponivel quando da publicagdo
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