COLUNA ESTRATEGIA & GESTAO

-
<<
>
1723
w
w
a
<
=
=
o
==
<<

POR MARCIO FUNCHAL

Fundador da Marcio Funchal Consultoria.
E-mail: marcio@marciofunchal.com.br

ANALISE DOS SETORES PRODUTIVOS DA
ECONOMIA BRASILEIRA

omo de costume, a coluna Estratégia & Gestdo vem

trazendo desde 2015 uma coletdnea de analises sobre

economia, mercado e negdcios. Neste més, o leitor

tem disponivel uma analise comparativa do desempenho dos

setores produtivos da economia brasileira: os setores da indus-
tria, comércio e servigos.

O desempenho da economia brasileira foi severamen-

te afetado em 2020, em razdo das medidas impostas para
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a gestdo da crise sanitaria. Para retirar esse efeito anormal
sobre a economia, selecionei o periodo de andlise iniciando
em 2019, fase ainda livre dos efeitos adversos. De 2021 em
diante, o cendrio de negécios vem se ajustando conforme a
realidade de cada setor.

Resumidamente, neste artigo, avaliei o comportamento de
apenas duas varidveis em todos os setores: (a) o crescimento

do volume de produgéo ou de vendas realizadas ou de servicos
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Figura 1 — Comportamento dos Setores Produtivos da Economia Brasileira

Elaboragao: Marcio Funchal Consultoria com dados do IBGE e FGV
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prestados (conforme o respectivo setor), e (b) o seu valor mo-
netario correspondente.

O primeiro conjunto de anilises esta reunido na Figura 1.
Nela estdao representados o comportamento geral dos se-
tores da industria, comércio e servi¢co do Brasil. Como os
dados de evolu¢do dos pregos (ou receitas, conforme o se-
tor) estdo contabilizados em termos nominais (ou seja, com
impacto dos efeitos inflaciondrios), eu adicionei também o
comportamento dos principais indices de pregos usados no
Brasil: o IPCA (adotado pelo governo como parametro de

inflacdo oficial), que mostra que os pre¢os subiram 31% no

periodo, e o IGPM, onde os precos aumentaram 57% no
acumulado, mais empregado em algumas atividades do se-
tor de servigos.

Conforme a Figura 1, se vé que apenas o setor de servicos
mostra crescimento do volume (de servigos prestados) ao tér-
mino do horizonte de analise. Quanto ao valor das atividades, o
maior crescimento se deu no setor industrial, com patamar que
ndo ultrapassa o crescimento do IGP-M, no mesmo periodo. No
setor de servico, o crescimento de valor ficou muito préximo
apenas da corregdo inflaciondria do IPCA (ou seja, crescimento

real praticamente nulo).
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Figura 2 — Comportamento dos Subsetores da Industria

Elaboragao: Marcio Funchal Consultoria com dados do IBGE
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Outro aspecto relevante a ser destacado diz respeito ao
comportamento da evolugdo do prego/receita setorial e o seu
correspondente volume. No comércio e nos servigos fica evi-
dente uma “paridade” entre o volume e o preco: quando um
deles aumenta, o outro também cresce. O inverso também é
verdadeiro. J& no setor industrial esta caracteristica nio esta
presente, uma vez que se note uma independéncia de compor-
tamentos da evoluc¢do dos precos e do volume de produgio.

Olhando agora mais atentamente para o setor industrial, a

Figura 2 faz um desdobramento da analise em dois subseto-

res: (a) industria extrativa e (b) industria da transformacao.
Mais uma vez é notével a independéncia do comportamento
da evolugéo dos pregos industriais e do volume de produgio.
Sobre os pregos, se percebe maior elasticidade na industria
extrativista, os quais chegaram a triplicar ao longo do hori-
zonte de analise (principalmente em func¢do de commodities
minerais e petrdleo e seus derivados), embora apresentem
mais recentemente uma trajetéria de acomodag¢do em um pa-
tamar mais equilibrado.

Na Figura 3 estdo disponiveis dados de dois subsetores

Veiculos Automotores e Motocicletas
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Figura 3 — Comportamento de Alguns Subsetores do Comércio

Elaboragao: Marcio Funchal Consultoria com dados do IBGE
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Figura 4 — Comportamento de Alguns Subsetores dos Servigos
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Elaboragao: Marcio Funchal Consultoria com dados do IBGE

Transporte de Cargas
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importantes para a economia brasileira, dentro do setor de
comércio: (a) venda de veiculos automotores e motocicle-
tas e (b) hipermercados. No caso das vendas de automdveis
e motocicletas, o crescimento em termos de volume foi de
quase 25%. Ja o aumento das receitas foi superior a 65%, em
termos nominais. Ja no caso dos hipermercados, o volume
de vendas esta praticamente estagnado.

Com relagéo as receitas, descontada a inflagdo, temos que
o0 setor amargou prejuizo no periodo.

Por fim, a Figura 4 traz o retrato do comportamento dos
subsetores do (a) turismo e do (b) transporte de cargas, impor-
tantes cadeias empresariais do setor de servigos no Pais. Sobre
o turismo, foi o ramo de atividade mais afetado durante a crise

sanitaria, dentre os aqui selecionados. Atualmente, o volume

de servigos prestados retornou ao mesmo patamar do inicio
de 2019. Em termos de receitas, o crescimento foi pouco acima
do IPCA, ou seja, muito baixo para um periodo de quase cinco
anos. Ja o servigo de transporte de cargas cresceu quase 50% no
periodo, em termos de volume.

O crescimento das receitas acompanhou solidamente o
mesmo comportamento, mas ainda assim ficando ligeiramente
abaixo do crescimento do IGP-M, no mesmo periodo.

Com base exclusivamente nos dados apresentados, vemos
que as diferentes cadeias empresariais vém apresentando uma
realidade de negocios bastante distinta nos ultimos anos. O
periodo atual é propicio para a revisdo das estratégias e forta-
lecimento do plano de operagdes para os proximos anos. Sua

empresa ja estd preparada? |
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