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POR RAFAEL BARISAUSKAS

E-mail: rbarisauskas@fastmarkets.com

Mestre em Economia pela Universidade KU Leuven, na Bélgica, foca sua pesquisa em andlise das cadeias globais de
valor na industria de papel e celulose, tendo sido premiado como melhor aluno de Economia em seu curso de graduagao,
acumulando bolsas por mérito ao longo de seus estudos. Atua como economista para América Latina na Fastmarkets desde
2019, cobrindo o mercado local de celulose, papel e embalagens, além da cobertura econémica para a regido. Trabalha com
projecoes econdmicas desde 2013 possuindo um vasto conhecimento em comércio de commodities e organizagao industrial.

EL NINO E SEUS EFEITOS SOBRE A DEMANDA
DE PAPELAO ONDULADO NA AMERICA LATINA

Fastmarkets retoma neste ano novo sua coluna na
revista O Papel, abordando diversos assuntos sobre
o mercado mundial do setor de celulose e papel.
Assim, para iniciar este novo ciclo de artigos, co-
megarei falando sobre a queda nas importagoes de papeldo e a
demanda por embalagens em toda a América Latina em 2023,

devido a uma combina¢io de condi¢des desfavoraveis.
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As exportagdes globais de alimentos também estiveram
fracas no ultimo ano em face a interrup¢io dos estimulos de
demanda implementados durante a pandemia e por conta tam-
bém de friccdes comerciais causadas pelo conflito armado na
Europa. A redugio nas exportagdes de alimentos impactou a
demanda por papel cartdo na América Latina, que atingiu seus

picos em 2021 e 2022, ja que os produtores tém optado por



uma estratégia de compra mais restrita, principalmente
utilizando inventdrios ndo vendidos, o que estd limitando
as importagoes de papelao.

E para completar a conjuntura desfavoravel: o fendmeno
climético El Nifo estd reduzindo ainda mais a producéo agri-
cola e de alimentos em toda a América Latina, diminuindo o

apetite dos compradores em consumir embalagens.

Queda no consumo de papel para embalagens

Com exce¢ao do Brasil, que representa 30% da deman-
da regional, a América Latina é uma importadora liquida
de papeldo ondulado, o que significa que parte do consu-
mo interno é suprido por importagdes. Dados preliminares
aduaneiras mostram que as importacdes totais de kraftliner
cairam 17% no acumulado do ano até novembro, com que-
das mensais de mais de 25% em todos os meses entre ja-
neiro e junho em toda a regido. E muito improvéavel que os
dados completos de dezembro 2023 revertam essa tendén-
cia, embora tenha havido uma recuperagiao expressiva nas
importagdes em novembro do ano passado.

As quedas sdo significativamente maiores para os gran-
des mercados importadores de kraftliner na regido, como
Equador, México, Chile, Argentina e Peru, todos afeta-
dos por menores exportagdes de alimentos e, no caso da
Argentina e Peru, também enfrentando problemas politi-
cos e econdmicos.

No mercado de papel reciclado, a situagdo também
foi dramatica, impulsionada pela competicio de papéis
virgens relativamente mais baratos, 4 medida que a dife-
renca entre os precos do papeldo virgem e reciclado di-
minuiu. As importacdes de testliner na América Latina
cafram mais de 15%, considerando os dados preliminares
disponiveis para 2023.

A fraca demanda por embalagens de papel na regido le-
vou os produtores e convertedores de papel a reduzir dras-
ticamente o consumo de matérias-primas também. Apesar
da regido ser rica em produtores de papel reciclado, as im-
portagdes totais de caixas de papeldo ondulado diminui-
ram no ano passado, impulsionadas pelo México e pelos
paises da América Central e Caribe, que juntos respondem
por quase 85% das importagdes de caixas de papeldo on-

dulado da regido.

Redugao nas exportagdes de alimentos limita as perspectivas
para a demanda por embalagens

A queda nas exportagdes de alimentos na América Latina tem
varias causas, nenhuma mais critica do que a outra. Como men-
cionado, desde o fim dos programas de auxilio relacionados a pan-
demia nos Estados Unidos e na Europa, o consumo de bens pelos
consumidores, incluindo alimentos, diminuiu. Além disso, devido
ao conflito armado na Europa, muitos produtores de alimentos
na América Latina tiveram que interromper o envio de bens para
a Russia. Esses foram redirecionados para os mercados locais, o
que aumentou a competi¢do entre os exportadores de alimentos e
reduziu o apetite por importagdes.

E como se isso ndo fosse problemdtico o suficiente para os
produtores da América Latina, que normalmente necessitam de
papéis de embalagem para enviar sua produgido para o exterior,
a produgdo agricola da regido foi prejudicada pelo fendémeno
El Nifio, que afeta os padrdes climaticos e causa excesso de chuvas
ou seca em toda a regido, limitando a produgdo - com algumas
exce¢des, conforme detalhado recentemente no Latin American
Paper Products Monitor da Fastmarkets.

De acordo com dados preliminares do comércio, as expor-
tacOes de alimentos da América Latina cairam cerca de 5% em
2023, com algumas excec¢des: Brasil, México e Peru. O consumo
instavel e pouco expressivo de papeldo ondulado até agora nes-
te ano provavelmente resultarda em uma queda anual de quase
4,6%, conforme nossa previsdo no dltimo Latin American Pulp

and Paper Forecast.

Em resumo

O consumo diminuiu em quase todos os paises, incluindo
Brasil e México. Inventarios domésticos ndo vendidos de emba-
lagens de papel foram comercializados no ano passado, ja que os
produtores agricolas optaram por adotar uma estratégia de com-
pra restrita para suas embalagens, devido as fracas exportagoes de
alimentos, limitando o consumo geral e reduzindo as importagdes
nos paises que dependem delas para abastecer seus mercados de
embalagens — o que é o caso de todos os paises da regido, exceto o
Brasil. Aqui, onde os produtores locais abastecem o mercado interno
e os mercados de exportagio, os produtores de papel reduziram
a capacidade fechando fabricas e estdo desligando maquinas de
papel para evitar a construgdo de estoques desnecesséarios e a

superoferta no mercado. u

Fastmarkets é a agéncia de pregos para commodities mais confidvel em agricultura,
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produtos florestais, metais, mineragao e novas fontes produtoras de energia. Damos aos
nossos clientes insights para negociarem hoje e planejarem o amanha. Saiba mais sobre

nossos estudos e pesquisas em: www.fastmarkets.com
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