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INDICADORES DO SETOR DE APARAS

omo previsto, com as fabricas operando com poucas

interrupgdes ao final de 2024, o estoque de aparas

reduziu-se e, na primeira quinzena de janeiro deste
ano, observamos uma forte pressdo por aumento de pregos.
No entanto, mesmo com a pressdo por aumentos, 0s pregos
mantiveram-se estaveis pelo sétimo més consecutivo.

Os dados de expedigdo de caixas divulgado pela Empapel
voltou ao campo positivo em janeiro de 2025 com a expedi¢do
de 341,8 mil toneladas, ficando 0,8% acima do volume expedi-
do em janeiro de 2024. O percentual é pequeno, mas o volume
constituiu um novo recorde para a expedigao de janeiro, man-
tendo o cendrio visto, praticamente em todo o ano passado.

A expectativa é grande para fevereiro de 2025 com alguns
fabricantes relatando enfraquecimento nas vendas para setores
especificos, o que estd sendo compensado por uma diminui¢do
na coleta em funcio das fortes chuvas na regido sudeste e, neste
cendrio, acreditamos que o mercado permanecera pressionado,
o que ainda pode ser potencializado pelo retorno as operagdes
de um grande fabricante que, segundo apuramos, ja estd indo as
compras provisionando matéria-prima para sua operagao.

As previsdes para nossa economia, publicadas no Boletim
Focus do Banco Central, indicavam, ao final de janeiro tltimo,
um crescimento de 2,01% para o PIB nacional em 2025,
contudo, os acontecimentos na drea internacional e mesmo a
condugdo da nossa politica econdmica deixam essas previsoes
com baixo nivel de assertividade e teremos que esperar mais al-
guns meses para melhor avalia-las e, principalmente, avaliar seu
impacto no mercado de embalagens de papel, 0o mesmo valendo
para a nossa balanga comercial, inflagio e taxa de juros.

O IBGE divulgou os indices do desempenho do volume
de vendas no comércio brasileiro referentes a dezembro e, no
comparativo interanual, o instituto registrou 5 dos 10 setores
acompanhados no campo negativo e, como vem acontecendo
hd tempos, o pior desempenho seguiu com os livros, jornais,
revistas e papelarias. Porém, a queda de 3,9% no volume de ven-
das da categoria até pode ser interpretado como um bom sinal,
pois, nos comparativos dos meses anteriores, a queda sempre
esteve proxima dos 10,0%. E, considerando que os primeiros
meses do ano sao, sazonalmente, bons para o segmento, pode-
remos ter a volta de um volume crescente para a categoria que,

Expectativas do mercado para alguns indicadores econémicos

Previsdes
Mediana da Expectativas do 2025* I | 2025
mercado financeiro Realizadas em
Valor Agregado Ha 4 Ha1l .
( gregarlo) 27-dez-24 24-jan-25
semanas semana

IPCA (%) 4,96 4,96 5,08 5,50
IGP-M (%) 4,87 4,87 4,87 5,00
Taxa de cambio ao fim do periodo 596 5,96 6,00 6,00
(RS$/USS)
Meta Taxa Selic ao fim do periodo 1475 1475 15,00 15,00
{%a.a)
PIB (% do crescimento) 2,01 2,01 2,04 2,06
Balanga comercial (US$ Bilhes) 74,29 74,29 73,40 75,00

* PrevisGes para 2025 realizadas ao final de 2024
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Desempenho do volume de vendas no comércio brasileiro por ramos de atividade

Dezembro 2024/2023
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@Livros, jornais, revistas e papelaria 10,0%

B Equipamentos e materiais para escritério, informética e
comunicagdo 8,0%
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@ Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios :
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4,0%

W Tecidos Vestudrio e calgados

2,0%

B Moveis

W Artigos Farmaceuticos, médicos, ortopédicos, de 0,0%
perfumaria e cosméticos

B Outros artigos de uso pessoal e doméstico
-2,0%

W Eletrodomésticos

-4,0%
-3,9%

-6,0%

Fonte: IBGE
como ja dissemos vérias vezes, é um excelente indicador da ge-
i Desempentodo solume de vendos
No comparativo de 2024 contra 2023, o volume total de ven- P
das do comércio brasileiro registrou um excelente desempenho, 2024/ 2023
crescendo 4,7% e, considerando os dez setores acompanhados, R
além dos livros, apenas os combustiveis e lubrificantes ficaram MmT
no campo negativo com quedas respectivas de 7,7% e 1,9%. RE;
No campo positivo o volume de vendas registrou seu melhor PR
desempenho no setor de artigos farmacéuticos, médicos, orto- N;(é
pédicos, de perfumaria e cosméticos com crescimento de 14,2% sP
em 2024 com relagio a 2023 e, acima da média nacional, tam- Bra:x
bém tivemos os supermercados e hipermercados com cresci- AM
mento de 5,2% e os méveis cujo volume de vendas cresceu 5,9%. r:::
O crescimento no volume de vendas no comércio nacional MS
de 4,7% foi resultado de desempenho positivo em todos os entes 'V;’;
da federagiao, mas com resultados variando de 1,5% no Rio de DF
Janeiro até 15,5% no Amapd, sendo interessante observar que ?.\2
todos os estados com crescimento acima da média, a exce¢do RR
do Rio Grande do Sul, estdo localizados nas Regides Norte, Pl
Nordeste e Centro-oeste. : AL
O Rio Grande do Sul registrou um volume de vendas 8,4% CE
maior em 2024 comparativamente a 2023, confirmando os dados :g
que divulgamos em coluna anterior, que o beneficio dos investi- PB
mentos na recuperagio do estado apos as enchentes ocorridas AP 1%
entre abril e maio compensariam os maleficios. -7,0% -2,0% 3,0% 80% 13,0% 18,0% 23,0%
Como vimos, a prévia da expedicio de caixas e chapas divul-
Fonte: IBGE

gada pela Empapel para janeiro de 2025 foi de 341,8 mil tonela-  *contra igual periodo do ano anterior
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Evolugao de pregos de aparas marrons
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Fonte: Anguti Estatistica

das retornando o desempenho mensal interanual para o campo
positivo apds a queda registrada em dezembro. O percentual foi
de apenas 0,8%, mas, suficiente para manter a sequéncia de re-
cordes nos volumes mensais registrados em todo o ano passado,
a exce¢io de dezembro.

Com as fabricas operando com poucas interrup¢des ao final
de 2024, e com o bom volume de vendas de janeiro, o esto-

que de aparas marrons reduziu-se e, pelo menos na primei-

ra quinzena de janeiro, observamos uma forte pressdo por
aumento nas aparas. No entanto, os fabricantes resistiram,
e 0s precos mantiveram-se estdveis pelo sétimo més conse-
cutivo, com ondulado I e II sendo comercializados por, em
média, R$ 1.160,01 e R$ 1.026,98 a tonelada FOB depésito,
sem impostos.

As expectativas para 2025 permanecem confusas, toda-
via, a Fastmarkets prevé que a expedi¢do de caixas e cha-

Evolugao de pregos do papel miolo
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Fonte: Anguti Estatistica
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Fluxo do comércio exterior de aparas
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pas continuard apresentando um bom desempenho que,
estimado pela empresa, ficard acima de 4,0%, pois, entre
outros fatores, sera impactada positivamente pelo aumento
das nossas exportagdes, ou seja, aparas de papel saindo do
Pais na forma de caixas e, se considerarmos uma expectati-
va de aumento também nas exportacgdes de papel, acredita-
mos que o mercado de aparas vai se manter pressionado o
que poderd resultar em aumentos dependendo da demanda
interna por embalagens.

As vendas de papel miolo estio se beneficiando além do au-
mento nas vendas de caixas, também pelo paulatino aumento
na saida de papel de fibra virgem do mercado interno e, como

consequéncia, seus valores continuam sendo reajustados para
cima ainda que em percentuais pequenos.

Em janeiro de 2025 o papel foi comercializado por, em
média, R$ 4.595,39 a tonelada com impostos, com um reajuste
de 0,7% em relagdo ao més de dezembro.

Em janeiro deste ano ndo sentimos reflexos da proibi¢ao na
importa¢do de residuos, cuja Lei ainda precisa ser regulamen-
tada, mas o que observamos foi um crescimento maior das ex-
portagdes que atingiram o volume de 2,5 mil toneladas ficando
87,7% acima das exportagdes de janeiro de 2024. Por outro lado,
as importagdes, no mesmo periodo, cairam 1,7% com um total
de 2,9 mil toneladas oriundas do exterior.

Fluxo internacional de papel miolo e testliner
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Fonte: Secex
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Evolucao de pregos de aparas brancas
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Fonte: Anguti Estatistica

Independente de leis, o resultado deve estar sendo em
fungdo da desvalorizacdo do real. Conforme dados da Secex,
as 1,3 mil toneladas importadas dos Estados Unidos che-
garam aos portos brasileiros custando US$ 331 ou, con-
siderando uma taxa de conversdo de R$ 5,80 por dolar,
estdo chegando em nossos portos por valores proximos de
R$ 2.000,00 a tonelada o que, considerando o atual valor
praticado no mercado interno, convenhamos, é uma barrei-
ra melhor do que eventuais leis.

O aumento nos precos dos papéis miolo e testliner esta
viabilizando suas importagdes e, mesmo com a desvalo-
rizagdo do real, no primeiro més de janeiro deste ano re-
gistramos a entrada em nosso Pais de 2,2 mil toneladas de
papel miolo e de 4,3 mil toneladas de testliner. No total,
as importagdes atingiram a marca de 6,5 mil toneladas su-
perando as exportagdes em 1,8 mil toneladas o que ndo
acontecia desde 2021.

A Anguti é uma empresa que produz estatisticas sobre o mercado de aparas de papel e papéis para
embalagens. Fundada em 1997, tem na sua diregao profissional com mais de 35 anos de atuagdo no

setor. Mais informagdes: www.anguti.com.br

Outra ocorréncia que chama atengédo ¢ a origem das impor-
tagdes, ja que 90% tiveram origem em Israel, o que ocorreu pela
ultima vez também em 2021.

Com o governo americano impondo tarifas de importacdo a
todos os seus parceiros comerciais, acreditamos que o comércio in-
ternacional vai passar por grandes mudangas, o que podera impac-
tar nosso setor e, portanto, deveremos acompanhar com atengao.

As aparas brancas continuam apresentando baixo consumo e
iniciaram o ano perdendo valor sendo comercializadas em janei-
ro por, em média, R$ 2.642,86; R$ 1.313,33 e R$ 866,00 a tonelada
fob depdsito, com quedas de 1,1%, 9,2% e 0,9%, respectivamente
para a branca de primeira, branca II e branca III. A celulose con-
tinua com valores deprimidos na Europa e na China, comercia-
lizada, ao final de janeiro, por US$ 1.000 e US$ 556, mas, existe
uma previsdo de aumentos nos proximos meses o que, aliado a
desvalorizagdo do real, poderd diminuir a pressio da matéria-

-prima virgem sobre a reciclada no mercado interno.

ANGUTI

ESTATISTICA
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