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Ingressou na Fastmarkets em 2019 e hoje atua como economista sénior para a América Latina, analisando os mercados regionais
de celulose, papel e embalagens. Possui profundo conhecimento e experiéncia sobre o comércio global de commodities e organizagao
de cadeias de valor. Ele ¢ o principal autor do Latin American Paper Products Monitor e do Latin American Pulp & Paper Forecast e
coautor do Monthly Economic Commentary. E mestre em Economia pela KU Leuven, na Bélgica, concentrando sua pesquisa em anélise
das cadeias de valor globais. Trabalha no escritorio da Fastmarkets RISI em Sao Paulo e é professor de Economia na FECAP. Pode ser

telefone (+55 11) 4858-0492 ou pelo e-mail rbarisauskas@fastmarkerts.com.

PAPELAO ONDULADO NO BRASIL:
RESILIENCIA E ESTRATEGIA

mercado brasileiro de papelao ondulado continua
demonstrando capacidade notavel de adaptacdo,
mesmo diante de ventos contrarios. Apds resul-
tados abaixo do esperado entre julho e setembro,
reflexo das tarifas americanas sobre proteina animal e papel,
os dados preliminares de outubro trouxeram um alivio: foram
expedidas 391.397 toneladas, segundo dados da Empapel, supe-
rando as projec¢oes da Fastmarkets em quase 6 mil toneladas no

més. Um sinal claro de que o setor ainda tem folego.

EXPEDIGAO DE CHAPAS E EMBALAGENS DE PAPELAO ONDULADO -
(MILHARES DE TONELADAS -
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Fonte: Empapel. Projegao: Rafael Barisauskas, Fastmarkets.
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Esse desempenho reforca a resiliéncia que ja vinhamos ob-
servando desde o inicio do ano. Mesmo com o consumo inter-
no enfraquecido e o varejo patinando, o setor conseguiu reagir.
A recomposigao parcial das exportagdes, sobretudo de proteina
animal, somada a reorganizagao logistica de agroexportadores
brasileiros em meio a alta sazonal do consumo da industria lo-
cal, ajudou a compensar parte das perdas recentes.

Ainda assim, os desafios permanecem. A mudanca nos pa-
drées de consumo, com menos bens fisicos e mais servicos,
sobretudo digitais, continua pressionando a demanda por em-
balagens para baixo. E embora o impacto das tarifas sobre a
proteina animal esteja sendo mitigado pelo redirecionamento
das exportagoes, a cadeia de frutas tropicais pode sentir mais
fortemente, dada a relevancia do mercado americano, o que
pode representar um risco para o setor.

Incorporando os dados de outubro, nossa proje¢do de cres-
cimento para 2025 passou de +0,1% para +0,21%. Mas, olhan-
do para 2026, mantemos uma perspectiva positiva: estimamos
uma alta entre 1,6% e 1,8% na expedicio, sustentada pela for¢a
das exportagoes brasileiras de alimentos e pela capacidade do
setor de se reinventar.

O papelao ondulado brasileiro mostra que, mesmo em tempos
de incerteza, ha espaco para adaptagio e crescimento. Outubro

foi prova disso. u

Fastmarkets é a agéncia de pregos para commodities mais confidvel em agricultura,
produtos florestais, metais, mineragé@o e novas fontes produtoras de energia. Damos aos

nossos clientes insights para negociarem hoje e planejarem o amanha. Saiba mais sobre
nossos estudos e pesquisas em: www.fastmarkets.com
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