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*Colaboradores desta edigao: Gabriela Zoli e Lucas Furlan

INDICADORES DO SETOR DE APARAS

Setembro de 2026: Aparas perdem folego e mercado entra em fase de acomodagao

conjunto de dados referente a setembro de 2026 apon-
ta para uma inflexdo no mercado de aparas. Depois
de um ciclo de recuperagio que se estendeu de abril
a agosto, os sinais de perda de ritmo se acumulam: os pregos
das aparas marrons subiram em menor intensidade, as brancas
recuaram, a celulose virou para baixo e o varejo desacelerou de
forma expressiva nos segmentos que mais importam para a ca-
deia. O momento ¢ de acomodagio, alinhado ao comportamen-
to histdrico do mercado no fim do ano.
A industria geral registrou avanco de 0,2% em julho frente
a junho, com ajuste sazonal, praticamente estavel. Na compa-
ra¢ao com julho de 2025, o setor apresentou recuo de 0,5%, e
no acumulado do ano mantém crescimento de 1,1%. A produ-
¢do de bens de consumo, indicador mais diretamente ligado
a demanda por embalagens a base de papel, avancou 0,3% na
varia¢do mensal, mas recuou 1,8% na comparacao interanual,
mantendo alta modesta de 0,8% no acumulado do ano. O qua-
dro refor¢a que a atividade industrial voltada ao mercado final
segue sem tra¢do consistente, com o desempenho interanual
negativo de bens de consumo sinalizando que a produgédo de

bens embalados opera abaixo do nivel do ano anterior. Para a

cadeia de papel e aparas, isso confirma que a demanda indus-
trial ndo esta puxando o consumo de material reciclado, dei-
xando a dindmica de pregos das aparas ainda mais dependente
do lado da oferta.

O varejo de julho de 2026 registrou crescimento de 1,2% na
comparag¢do com julho de 2025, desaceleragdo relevante frente
aos 2,9% de junho. A analise setorial mostra uma virada nos
segmentos geradores de aparas. Eletrodomésticos, que vinham
firmes ao longo de 2026, recuaram 3,6% na comparagio inte-
ranual, primeira queda expressiva do segmento no ano. Hiper-
mercados e supermercados avangaram 2,9%, sustentando o
abastecimento do varejo alimentar e sendo o principal ponto
positivo entre os geradores de aparas marrons. O setor farma-
céutico cresceu 4,7%, mantendo desempenho positivo.

No segmento de aparas brancas, livros, jornais, revistas e pa-
pelaria recuaram 1,7% na comparagdo interanual, revertendo a
sequéncia de altas dos meses anteriores. A perda de forca de
eletrodomésticos e de livros e papelaria no varejo de julho tende
a se refletir na geragao de aparas ao longo dos proximos meses,
dada a defasagem natural entre a atividade no varejo e a dispo-

nibilidade de material na cadeia.

Variagao (%)

Grandes Categorias Econdmicas "jul. 2026/ "jul. 2026/ Acumulado
jun. 2026*" jul. 2025" tiltimos 12 meses

Bens de Capital 2,4 -2,4 -4,9 -4,8
Bens Intermediarios -0,2 0,3 1,8 1,3
Bens de Consumo 0,3 -1,8 0,8 0,0
* Duraveis 3,2 4,6 1,9 0,2
* Semiduraveis e nao Durdveis 0,5 -2,9 0,6 0,0
Industria Geral 0,2 -0,5 1,1 0,6

*Com ajuste sazonal
Fonte: IBGE
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Desempenho no volume de vendas no comércio brasileiro por ramos de atividade
Julho 2026 vs 2025

Equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicacgao
Outros artigos de uso pessoal e doméstico
Moéveis
Tecidos Vestuério e calcados -4,7%
Combustiveis e lubrificantes
Livros, jornais, revistas e papelaria
Eletrodomésticos
Artigos Famaceuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
Hipermercados e Supermercados

Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios bebidas e fumo

Comércio Varejista Total

-6,0%

+4,7%

-4,0% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0%

Fonte: IBGE

No acumulado do ano até julho, o varejo brasileiro registra
crescimento de 1,9% frente ao mesmo periodo de 2025. Entre
os principais polos geradores de aparas, Sao Paulo segue estag-
nado, com variagdo de 0,0% no acumulado, mantendo o quadro
de auséncia de crescimento que preocupa, dado o peso do esta-
do no volume total de material reciclavel do Pais. Minas Gerais
avangca apenas 0,3% e o Rio Grande do Sul 1,0%, ambos abaixo
da média nacional. O Rio de Janeiro cresce 1,9%, em linha com
amédia do Brasil. Parana e Santa Catarina seguem como os des-
taques entre os polos relevantes para o setor papeleiro, com altas
de 3,7% e 4,4% respectivamente, sustentando o melhor desem-
penho da regido Sul. A configuracdo se mantém estavel em rela-
¢do aos meses anteriores: o Sul cresce acima da média enquanto
Sao Paulo, principal centro consumidor de aparas, permanece
sem crescimento, o que limita o impacto do varejo nacional so-
bre a demanda por material nos grandes polos.

O mercado de aparas marrons manteve alta em agosto, po-
rém em menor intensidade, sinalizando perda de folego apos
quatro meses de valorizagdo. O ondulado I foi negociado em
média a R$ 1.197,33 por tonelada FOB depdsito, com avango
de 1,1% frente a julho. O ondulado II registrou pre¢o médio
de R$ 1.096,36 por tonelada FOB depdsito, com alta de 1,4% no
meés. A desaceleragio das altas, depois dos avangos mais expres-
sivos observados entre abril e julho, indica que o ciclo de recu-
peragdo comega a arrefecer. O movimento acompanhou apenas
um ajuste pontual nos estoques das fabricas, ligado a movimen-

tagdes internas das unidades, sem altera¢do relevante no nivel

Desempenho no volume de vendas
no comércio brasileiro por estado*

no ano até julho

PE
DF
TO
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RN
CE
PR
BA
PB
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GO
MA
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Brasil
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RR
RS
AP
MT
MG
PI
SP
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PA

10,4%

-0,3%
-1,4%

0
2%

7% -4% -1% 5% 8% 11% 14%

Fonte: IBGE
*igual periodo do ano anterior
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Evolugao de pregos de aparas marrons
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Fonte: Anguti Estatistica

de oferta, que permaneceu em linha com o do més anterior. O
comportamento é coerente com o padrao historico do setor, em
que os meses finais do ano tendem a apresentar menor pressio
de alta nos pregos das aparas marrons.

As aparas brancas recuaram em agosto, com quedas em todas
as categorias, interrompendo a sequéncia de leves altas dos me-

ses anteriores. A branca I foi negociada em média a R$ 2.478,25

por tonelada FOB deposito, com recuo de 0,3% no més. A bran-
ca II registrou preco médio de R$ 1.485,00 por tonelada, com
queda de 0,8%. A branca III foi comercializada em média a
R$ 1.146,67 por tonelada, com variagido de -0,3%. O recuo ge-
neralizado, ainda que discreto, marca uma mudanga de dire¢éo
no segmento e ¢ coerente com a retragao de 1,7% do varejo de

livros e papelaria em julho, que retira suporte da demanda pelo

2023
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Evolugao de pregos de aparas brancas
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Fonte: Secex

material grafico. A dindmica da celulose reforca esse quadro: a
queda no custo da fibra virgem tende a reduzir o incentivo das
papeleiras a substituigdo por aparas brancas, pressionando adi-
cionalmente o segmento.

As exportagdes de kraftliner totalizaram 46.076 toneladas
em agosto, volume abaixo da média mensal do ano, de 49.166

toneladas, indicando acomodag¢io dos embarques em patamar

mais moderado apds o pico do primeiro trimestre. Ainda as-
sim, o volume permanece acima da média mensal de 2025, de
43.222 toneladas, o que mantém o direcionamento da produ-
¢80 ao mercado externo como canal relevante de escoamento
ao longo de 2026. Vale observar que a redugdo dos embar-
ques nao implica, necessariamente, maior disponibilidade de

material no mercado interno, uma vez que pode refletir uma
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acomodacao da propria produgdo no periodo, caracteristica comum nesta época
do ano. A leitura mais precisa do efeito sobre a oferta doméstica dependeria do
acompanhamento conjunto dos volumes produzidos.

O papel miolo foi negociado em agosto em média a R$ 4.529,43 por tonelada
FOB deposito, com variagdo de -0,2% frente ao més anterior, praticamente es-
tavel. O resultado interrompe a sequéncia de quatro meses de alta, mas a varia-
¢do marginal indica acomodag¢ao no patamar, e ndo reversiao. O comportamento
acompanha a perda de folego das aparas marrons, com as quais 0 miolo manteve
trajetoria convergente ao longo do ciclo de recuperagio. A estabilidade do miolo
em agosto refor¢a a leitura de um mercado de reciclaveis a base de papel que,

apds meses de recomposicdo, entra em fase de maior equilibrio.

Comércio Exterior de Aparas

O movimento de importagio de aparas superando a exportagio, iniciado em ju-
nho, se manteve em agosto e ja soma trés meses consecutivos de saldo negativo. No
meés, as importacdes de aparas totalizaram 2.558 toneladas, contra 1.283 toneladas
exportadas, resultando em saldo negativo de 1.275 toneladas. Tanto a exportagdo
quanto a importagao cresceram em relagdo a julho, mas a entrada de material seguiu
bastante superior a saida. A persisténcia desse movimento por trés meses reforca a
ampliagdo da presenca de material importado no mercado doméstico e consolida o
tema como ponto de atenc¢do para os proximos meses.

A leitura integrada dos dados de setembro aponta para um mercado de aparas
em transi¢ao, saindo do ciclo de recupera¢do que marcou o segundo e o terceiro tri-
mestres e entrando em fase de acomodagdo. As marrons ainda sobem, mas em ritmo
menor; as brancas ja recuaram; a celulose virou para baixo; e o varejo perdeu forca
justamente nos segmentos geradores de aparas. O quadro ¢é coerente com o padrdo
histérico do setor, em que o ultimo trimestre do ano tende a ser mais calmo, com
menor pressdo de alta nos pregos. O mercado encerra o terceiro trimestre em posi-
¢do bem distinta da observada no inicio do ano, com pregos recompostos, mas sem

o vigor de alta que caracterizou o meio de 2026. u

A MAPA.SA é uma empresa

/\ M de consultoria em projetos so-

MA PA cioambientais, especialmente

\J CONSULTORIA E ANALISES SOCIOAMBIENTAIS na reciclagem de embalagens

pés-consumo, com profissio-

nais que ha mais de 17 anos atuam na gestédo de projetos, consultoria cor-

porativa e desenvolvimento de sistemas. O Boletim Mensal da Anguti passou

a ser administrado pela MAPA.SA desde janeiro de 2025. Mais informagdes:
www.mapa.sa.com




